Puesto de Bolsa

INFORME DE ACCIONES CESAR
BHD
IGLESIAS, S.A (AOCISA)

(l/ Cesar lglesias

> Informacién General
Nombre: CESAR IGLESIAS, SA. (CISA) Actividad: Fabricacion de productos para el
Sector: Productos de consumo consumo masivo.
RNC: 101019387 Industria: Alimenticios, domésticos y cuidado
personal.

Direccidn: Au. Independencia Km 6 1/2, No. 2403, i
Santo Domingo, Rep. Dom. Teléfono: 809-535-5511

Descripcion de la Empresa

Desde 2021, la empresa gestiona una alianza con la
empresa Unilever para distribuir sus principales

César Iglesias, SA. es una empresa dominicana con
mas de 100 arios en el mercado. Se dedica a la

fabricacion y comercializacion de productos de marcas en el territorio dominicano.
consumo masivo, en las dareas de limpieza, cuidado En el 2023 se convierte en la primera empresa
personal y alimentacion. Cuentan con mds de 3,300 plblica en la Republica Dominicana. La sede
empl‘eados, 24 plantas, una cartera de 36 marcas principal se encuentra en Santo Domingo.
propias y 450 representantes de ventas. Coloca sus Adicionalmente, la empresa cuenta con un parque
marcas @ través de importantes clientes en industrial en San Pedro de Macoris donde tienen
L\:Iorpgamérlca, Centroamérica, Suramérica e Islas del plantas de produccién y cuentan con diferentes
aribe. centros de distribucion como Puerto Plata, La Vega,

El Catey y Azua.

A
@ Accionistas % @ Consejo de Administracion
Galiza Trading INC 70 César Norberto Armenteros Iglesias  Presidente
Emision de oferta publica 30 Jesus Manuel Feris Ferrus Vicepresidente
Galiza Trading Inc, Es un Holding Company Mlg uel EYlqu ue Feris Chalas Secretario
formalmente constituida en Panama, la cual posee
la participacién mayoritaria de César Iglesias, SA, L. . :
ascendente al 70% de su capital accionario. Manuel Emilio Armenteros |9 lesias Miembro
tas personas  naturales tras esta sociedad Carmen Maria Armenteros Gonzalez ~ Miembro
corresponden a la familia Feris Iglesias y la familia , . , .
Armenteros Iglesias. José Luis Abraham Rodriguez Miembro
Como corporacién, su objetivo es consolidar las ‘ .
participaciones accionarias de los uehiculos Ernesto Elias Armenteros Calac Miembro
corporativos que representan. Humberto Sangiovanni Armenteros Miembro
José Luis Perozo Barina Miembro

Fuentes: Pdgina Web - César Iglesias, SA.

Hechos Relevantes

N . . - . @
Notificaciéon de resumen sobre suscripcién de un préstamo. [ QLW

% Notificacién sobre comunicado por Fitch Republica Dominicana, S. R. L. de calificacion de [ @K) }
riesgo a César Iglesias

Notificaciéon sobre disponibilidad de informacion financiera trimestral y semestral 2024. [ @7 }

Fuentes: Pagina Web - César Iglesias, SA.

Entorno Econdémico y Social

" Las ventas de César Iglesias, S.A. presentan una ~~ Esto, ha sido producto de las estrategias
tendencia de crecimiento en las distintas lineas comerciales y de negocios implementadas
de negocios, traduciéndose en un incremento de por la empresa para potenciar su crecimiento
un 10% en sus ingresos. e incrementar su productividad.

.~ Su crecimiento lo fundamenta en el .~ Asimismo, este crecimiento  continua
fortalecimiento de alianzas estratégicas, una lograndose en un entorno de recuperacion
mayor penetracion de mercado que combina la econdmica a nivel local, con un crecimiento
diversidad de sus canales de ventas, oferta de promedio acumulado de la economia
productos y aprovechamiento del dominicana de 5.4% en enero y febrero de
posicionamiento de sus marcas para continuar 2024.
entrando en la canasta de consumo de las @ ,
familias dominicanas. E {l\) Leer mds.. }

Fuentes: Evaluacion de situacion financiera - César Iglesias, SA.

Fecha de publicacion: 05 de agosto 2024


https://bhdpb.com.do/
https://cesariglesias.com/
https://cesariglesias.com/accionistas/
https://cesariglesias.com/quienes-somos/
https://cesariglesias.com/wp-content/uploads/2024/07/cisa_-hecho-relevante-disponibilidad-de-informacion-financiera-periodica-signed.pdf
https://cesariglesias.com/wp-content/uploads/2024/07/cisa_-hecho-relevante-comunicacion-fitch-calificacion-de-riesgo-signed1.pdf
https://cesariglesias.com/wp-content/uploads/2024/07/notificacion-de-hecho-relevante-sobre-suscripcion-de-un-prestamo-bp-_-simv-signed.pdf
https://cesariglesias.com/wp-content/uploads/2024/07/informe-evaluacion-situacion-financiera-2024.pdf
https://cesariglesias.com/wp-content/uploads/2024/04/evaluacion-q4.-firmada.pdf

Informacion de las Acciones

Acciones Circulantes Riesgo Moneda Coddigo SIMV Cédigo ISIN Instrumento
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Fuente: Pagina Web - Dashboard BVRD

Resultados Financieros al cierre del 1er Semestre - Ventas

>4 Ventas
@ Junio 2024 @ Ventas Acumuladas @ Ventas trimestrales
$10,749.7 12% $5142.2 -0.2%
Millones 0s.$12023 Millones vs T2 2023
2023 $5,152.6 $10,617.9 @ 2024 $5,142.2 $10,749.7

$5,465.3 I $5,607.5 .

Al cierre del S1-2024, las Este crecimiento en los ingresos se logra El crecimiento en nuestro volumen de

ventas netas presentan un dentro de un entorno de precios de ventas de 15% evidencia la efectividad de

incremento interanual de mercado mas competitivo y durante un nuestra estrategia comercial, lo cual nos

1.2%. proceso de implementacién de un nuevo a permitido consolidar nuestra estrategia
WMS. de crecimiento.

Fuentes: Presentacion de Estados Financieros - César Iglesias, SA.

Resultados Financieros al cierre del ler Semestre - Ganancia y Margen

@ Ganancia y Margen Bruto

Junio 2024 l;] Margen Bruto /[l Ganancia Bruta
28.0% 3.7% 3,007 431
DOPMM vs. 512023 DOPMM vs. $12023
o)
29.1% 28.0%

2019 2020 2021 51-2022 $2-2022 51-2023 52-2023 S1-2024
En paralelo a incrementar nuestros A la vez, desplegamos y consolidamos un conjunto de iniciativas de
volumenes de ventas, incrementamos mejora para aumentar la productividad de todas nuestras operaciones,
nuestros  margenes  de  rentabilidad incluyendo la implementacion de nuevos esquemas de incentivos que
estabilizandolos en torno al 28%, apoyados buscan alinear mejor los objetivos de nuestros colaboradores con los
sobre una apropiada estrategia de precios. de nuestros accionistas.
’.‘ BHD Fuentes: Presentacioén de Estados Financieros - César Iglesias, S.A.

Fecha de publicacidn: 05 de agosto 2024


https://dashboard.bvrd.exchange/cesariglesias
https://cesariglesias.com/wp-content/uploads/2024/07/informe-semestral-de-gestion_2_.pdf
https://cesariglesias.com/wp-content/uploads/2024/07/informe-semestral-de-gestion_2_.pdf

Resultados Financieros al cierre del 1er Semestre - Resultado y Margen Operacional

@ Resultado y Margen Operacional

Junio 2024
Resultado
/DD 968 293
g DOPMM vs. $12023

Margen Operacional

@ 9.0% 2.6%

% de ventas vs. 512023

8.1%

2019 2020 2021 S1-2022

43.4%
968

S1-2023 S1-2024

87% 9.0%

§2-2022 §1-2023 §2-2023 $1-2024

Todo lo anterior, se refleja en un incremento
significativo de la rentabilidad operacional,
estableciendo un récord historico durante el 1S-2024.

Fuentes: Presentacion de Estados Financieros - César Iglesias, SA

Nuevamente, cabe destacar que estos resultados se logran en
medio de un proceso de transformaciéon organizacional que
generaron impactos puntuales en las ventas y gastos del periodo.

Resultados Financieros al cierre del 1er Semestre - Deuda Financiera

@ Deuda Financiera de Corto y Largo Plazo

Junio 2024

Deuda Financiera

ﬂ 6,233 41.5% $10,648
all

DOPMM us. $12023

Préstamos a Corto Plazo

@ 1,199 73.8%
o DOPMM us. 512023

Dividendos Pagados

/DH 1,200 1,200
s DOPMM vs. 512023
9.29
DOP/accién

S1-2023

41.5%

$6,802

$6,233

§2-2023 S1-2024

Continuamos fortaleciendo la posicion financiera de la
empresa, fruto de una decidida estrategia de optimizacién
de nuestra estructura de capital.

Habiendo completado el repago de financiamientos por
DOP 3,850 MM en S2-2023, reperfilamos mads de DOP
5000 MM de deuda de corto plazo con vencimiento a
largo plazo de hasta cinco anos y redujimos nuestra deuda
en DOP 570 MM durante S1-2024.

Q) Biib

Como resultado de lo anterior, la deuda de corto plazo se
disminuye significativamente, pasando a representar un
19% de la deuda total al cierre de S1-2024 desde un 74%
de la deuda total al cierre de 2023.

En adicién a todo lo anterior, el 21 de junio de 2024, la
empresa pagd dividendos por DOP 1200 MM de
conformidad con lo aprobado en la Asamblea General de
Accionistas celebrada el 30 de abril de 2024.

Fuentes: Presentacion de Estados Financieros - César Iglesias, SA.
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https://cesariglesias.com/wp-content/uploads/2024/07/informe-semestral-de-gestion_2_.pdf
https://cesariglesias.com/wp-content/uploads/2024/07/informe-semestral-de-gestion_2_.pdf

Resumen Informacion Financiera

HHH Datos Financieros

Analisis Estado de Resultado Acum. 2022  Acum. 2023 2023 S1 2024 S1

Ganancia Bruta $3887414  $5587279 $2576,140  $3,007280
Total Gastos e Ingresos Operativos -$3838,052 -$4,012,066 -$1900,802  -$2,039,171
Resultado Operacional $49,362 $1,575213 $675,338 $968,109
Gastos Financieros Neto -$511,980 -$991,760 -$305,888 -$318,872
Ganancia Neta -$575,041 $340,289 $369,450 $649,238
Analisis Estado de Situacion Acum.2022  Acum. 2023
Activos no corrientes $18076402  $18577,515 $18,239,379 $18,037,184
Activos corrientes $7594673  $6938,896 $8247,067  $8,406,805
Total de Activos $25,671,075 $25,516,411 $26486445  $26,443989
Pasivo no corrientes $5952466  $1,809520 $6,067,237  $5,040,830
Pasivos corrientes $8,623,047  $7,544,400 $8,997,192 $5,805,961
Total de Pasivos $14575513  $9,353920 $15064,429  $10,846,791
Total Patrimonio $11,095562  $16,162,491 $11422,016 $15,597,198
Indicadores Relevantes (Feller Rate) Acum. 2022 Acum. 2023

Ingresos Ordinarios $20,291 $21,077

EBITDA $832 $2,269

Margen EBITDA 410% 10.80%

Deuda Financiera $10,871 $6,802

Endeudamiento Total 13 06

Endeudamiento Financiero 10 04

EBITDA/Gastos Financieros 12 21

Deuda Financiera/EBITDA 131 30

Deuda Financiera Neta/EBITDA 123 27

FCNO/Deuda Financiera 2% 19%

Fuentes: Estado Financiero - César Iglesias, S.A.

Resumen de la Calificacion Fitch Ratings y Feller Rate

César Iglesias, SA. se encuentra en una AA(dom) [ @j FitchRatings }
posicion financiera que representa una "muy _

alta calidad crediticia", con perspectivas

estables, tal y como resaltan los informes de ®

las calificadoras crediticias Fitch y Feller Rate. AA [ dl“) Feller Rate }

Fuentes: Pdgina Web - César Iglesias, S.A.

El contenido de este informe es propiedad de BHD Puesto de Bolsa. Se prohibe reproducir parcial o totalmente este documento, sin la previa autorizaciéon por escrito de
BHD Puesto de Bolsa. Como este informe no fue redactado por el emisor, el inversionista debe tomar en cuenta que, en la fecha de su inversion, esta informacién podria
ya no ser la mds actualizada. Asimismo, fue preparado tomando en consideracion informaciones, proyecciones y criterios publicados por la BVRD, SIMV, el Emisor,
Calificadores, asi como otras fuentes publicas al efecto. En ese sentido. este informe no hace interpretaciones sobre los datos presentados ni a través de él se emiten
opiniones al respecto. Este informe no debe considerarse como asesoria de inversién, legal o fiscal. Se provee el mismo informe a los clientes de BHD Puesto de Bolsa en
general, sin tomar en cuenta sus circunstancias personales, por lo que se recomienda al cliente buscar asesoria de inversién independiente en relacién con sus
objetivos personales y su tolerancia al riesgo. asi como la idoneidad de invertir en el mercado de uvalores. Los instrumentos en circulacion en el mercado de valores,
tales como las acciones, no son ni operan igual que los certificados financieros o de depdsito como los que ofrecen los Bancos y otros tipos de entidades de
intermediacion financiera. Estos valores se rigen por la Ley del Mercado de Valores. Las acciones son instrumentos de renta variable y por su naturaleza. existe la
posibilidad de pérdida total o parcial del capital invertido por el inversionista (accionista) por lo tanto. el inversionista que ne pueda soportar las consecuencias de tal
pérdida no debe realizar este tipo de inversiones. Las acciones a las que se refiere este boletin se negocian a través de la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana y
su registro se lleva en CEVALDOM. Esta emision fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores y estd inscrita en el registro a cargo de dicha entidad,
lo cual no implica que la Superintendencia recomiende la compra de las acciones u opine faverablemente sobre la rentabilidad o calidad de las inversiones en estas.

Fecha de publicacion: 05 de agosto 2024
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https://cesariglesias.com/wp-content/uploads/2024/07/estados-financieros-interinos-segundo-trimestre-2024.pdf
https://cesariglesias.com/wp-content/uploads/2024/01/fitch-affirms-cesar-iglesias-rating-at-aadom-outlook-stable-1.pdf
https://cesariglesias.com/wp-content/uploads/2024/02/informe-semestral-cesar-iglesias-2024.01.pdf
https://cesariglesias.com/accionistas/

